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ENDETTEMENT ET RECESSION

s Une entrée en récession brutale

s Une reaction agressive de la politigue
econemigue

x Uni eycle econemigue amort
x .2 menace deflationniste
= Sur-reaction de la politigue moneétaire?




UN SECTEUR EINANCIER ROBUSTE

Des precedents Inguiétants
L'eclatement de la bulle technolegigue

Les bilans bancaires a I'epreuve de la
récession

m [[echnolegies financieres et repartition du
fsgue
m Les fieage funads, facteur de liguidite




MENAGES: LE POIDS DE LA
DETTE, LE CHOC DES TAUX

s 'envol des refinancements
= [aux minimaux, charges d'intéret elevees
s Une bulle immobiliere?

- avant 2004
- depuis 2004
m La hausse des taux courts ne mord pas
s |e taux d’'épargne peut Il devenir negatif?




DEEICITS PUBLICS,
LE REPIT AVANT L'ORAGE

Le budget au service d'une politigue
contra-cycligue agressive

Une degradation; sans préecedent des
finances, publigues

Un deficit stabilise entre 420 et 350 $Mds,
PEUl Etre meme Uni peu moins

Projets de reforme et besoins de
financement

Les menaces s’accumulent apres 2009




DEEICIT EXTERNE, LE RETOUR DU
« PRIVILEGE EXORBITANT »?

e déficit externe, Ses 2 orgines

Le financement de' la balance des
palements, ses 3/ etapes

Unineuveau paradigme financier glekhal?
La tendance du doellar et ses fiuctuations

La zone de co-presperite pacifigue, ses
firagilités
m Les organisations internationales en alerte




LES ARBRES NE MONTENT PAS
JUSQ'AU CIEL

= |.es marches ne nous annoncent pas la fin
de |la partie...c’est normal, malis...

s Un éclatement de la bulle immobiliere?

s Une concentration de risgues, mal

identifiee?
s Un retour du risgue inflationniste?
s Un « alea » sur le marché des changes?

= Que peut la politigue econemigue gquand
les ressources de I'endettement sont
epuisees?




